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Uz zas zaCiname sporit

V zafi jesté zdaleka nepropuklo dramatické zdéseni
domacnosti a mozna ani nedosahne jarni hysterie. Lec
naznak dal$iho nardstu vklad@ o necelych 21 miliard
jiz vidime. Dluhy Ceskych domacnosti u bank letos v
zari stouply o 11,3 miliardy korun na 1,83 bilionu.
Meziroc¢né se dluhy domacnosti zvysily o 109 miliard,
ale vklady o 260 miliard korun na 2,73 bilionu.
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Nejistota na pokracovani

Pfed volbami akcie v USA v euforii posilily, kdyz
trh oCekaval spis vitézstvi Joa Bidena a rozsahlejsi
pomoc ekonomice, coz bylo jiz ¢astecné v cenach za-
hrnuto. Volby asi rozhodnou i o budoucnosti Trumpo-
vy danové reformy, ktera snizila zdanéni korporaci z
az 39 na 21 %.

Americané ale voli také celou Snémovnu reprezen-
tantd, 35 senatord nebo guvernéry. Zatimco Snémov-
na reprezentantt zlstane v rukou demokratt, v Se-
natu zatim prevladaji republikdni. Nu a stat New Jer-
sey schvalil v referendu uzivani marihuany pro rekre-
acni acely

Spolecné k BankID

Air Bank, Fio banky a Skupiny MONETA se dohodly
na zalozeni spolecné platformy k poskytovani bankov-
ni identity v Ceské republice. Platforma bude oteviena
i vSéem ostatnim tuzemskym bankam. Akreditaci pro
bankovni identitu ma jiz CSOB.

Limit zkousek se prodlouzi

Distributofi pojisténi a zajisténi by méli mit delsi
¢asovy |hdtu na certifikaci. Bez ni by totiz mohli byt
vazani zastupci pro oblast pojisténi jen do 30. 11.
2020. Koronavirus ale zastavil zkousky a bez certifi-
kace je dosud pfriblizné 15 tisic lidi. ReSeni je ale jiz
na stole ve formé navrhu prodlouzeni pfechodného
obdobi.
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Kdo pujci, jeste zaplati

Rekordni témér tfi ¢tvrtiny dluhopisl zemi eurozd-
ny za 8,9 bilionu eur (241,5 bilionu K¢), se kterymi se
obchoduje na platformé Tradeweb, mély na konci Fij-
na zaporny vynos. Uvedla to agentura Reuters s od-
volanim na Udaje od Tradeweb. Zaporny vynos zna-
mena, Ze investofi plati vladam za to, Ze mohou
vlastnit jejich dluh.

Splaci se u nas dobre

Podil nesplacenych Gvérd klientl bank klesl v po-
slednich letech podle CNB na rekordné nizké hodnoty.
Podil podnikovych Gvérl po splatnosti nyni &ini
3,25 %, kdyz pred deseti lety to bylo 9,05 %. U spo-
trebitelskych Uvérl tento podil na konci zafi byl
4,1 %, zatimco jesté v roce 2015 presahoval 12 %.

Oziveni 3. ¢tvrtleti nebude stacit

Po prudkém propadu domaciho hospodarstvi ve
2. Ctvrtleti 0 10,9 % prislo ve 3. Ctvrtleti pomérné
rychlé oziveni ekonomické aktivity, coz jiz dopredu
signalizovaly mésic¢ni statistiky. HDP podle pfedbézné-
ho odhadu ve 3. Ctvrtleti vzrostl o 6,2 % mezictvrtlet-
né, zatimco meziro¢né poklesl o 5,8 %. Podle hlavni-
ho ekonoma Deloitte Davida Marka bude letosek zna-
menat az 4 ztracené roky vyvoje, protoze letosni po-
kles 8 az 10 % budeme tak dlouho ,vydélavat". Za tfi
az &tyfi roky se tak mGzeme dostat na Grover konce
roku 2019.

Tempa rustu ceského HDP (% y/y)
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Nezaméstnanost v CR dokonce Klesla

Mira nezaméstnanosti v Fijnu +3,7 % proti zafijo-
vym +3,8 %, zatimco trh Cekal stagnaci na +3,8 %.
Podle Ufadu prace CR lidi bez prace mezimésic¢né uby-
lo 0 2063 na 277 015, ale to ,zaroven znamena, ze
firmy, které se dokdzZou adaptovat na nové podminky
trhu a potfebuji nabirat nové lidi, je nemaji kde brat.
TakZe ani ti schopni nemohou ekonomicky rist a tim
se jesté prohlubuje krize," fika Vit Jasek, vykonny fe-
ditel Unie zamé&stnavatelskych svazd.
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Ceny realit leti i na Slovensku

Ceny za bydleni na Slovensku ve tfetim Ctvrtleti vy-
stoupily na novy rekord a v meziro¢nim srovnani rost-
ly dvoucifernym tempem. Podle E15 to vyplyva z uda-
jG slovenské centrdlni banky.

Skok, ale s dopingem

Rdst ekonomiky USA ve tietim &tvrtleti podle prvni-
ho rychlého odhadu vykazal rekordni vzestup 33,1 %,
ale v prepoctu na cely rok (tzv. anualizované) a s
vladni pomoci pres tfi biliony dolarG (70 bilionG K¢),
kterd podpofila zejména vydaje spotfebitell
(+40,7 %). Ve druhém cCtvrtleti naopak ekonomika
kvili dopadim &iFeni koronaviru klesla rekordnim tem-
pem 31,4 % a navzdory vyraznému oziveni tak HDP
zOstava pod Urovni z posledniho Etvrtleti 2019.

Balik pomoci pro karanténu

Némecko je podle ministra financi Olafa Scholze
pfipraveno na pomoc podnikim zasaZenym nadchaze-
jici listopadovou karanténni uzavérou poskytnout az
10 miliard eur (274 miliard K¢).

Ekonomika strizlive

Ekonomika by letos méla za cely rok poklesnout o
6,5 az 7,0 % v souladu s prognézou ministerstva fi-
nanci, uvedl premiér Andrej BabiS. Vyvoj je podle néj
nutné posuzovat stfizlivé.

S |ékari Sifrované

Ceska vyvojarska spoled-
nost Meddi hub po mésicich
testovani spousti digitalni apli-
kaci prvni plnohodnotné tele-
mediciny Meddi app. Umoznu-
je bezpecné vzdalené spojeni
s lékafem pres Sifrovany videohovor nebo chat a digi-
talizaci administrativnich GUkon(, jako jsou potvrzeni,
recepty a objednavky u lékare. Projekt podporuji i Ié-
kafi, zapojenych je jich jiz pfes 2000.

Monopol Skodi vsemu

Antimonopolni regulatofi v EU vini spole¢nost Ceské
drahy z Uctovani cen pod skutecnymi naklady (preda-
torské) ve snaze blokovat konkurenci. Zatimco nase
soudy mlci, pokuta pro CD nyni hrozi az v miliardach.

| pres pokles zisku dividendy

Ceské spotitelné klesl kvdli covidu isty zisk
0 40 %, materské Erste Group o polovinu. Erste Group
za prvni tFi Ctvrtleti klesl Cisty zisk 0 48 % na 637 mi-
lionu eur (cca 17,4 miliardy korun). Pfes oCekavany
vyrazny pokles Cistého zisku Erste fika, ze vyrocni val-
né hromadé, planované na 10. 11., navrhuje dividen-
du za rok 2019 ve vysi 0,75 eur/akcii, vyplata ovsem
zavisi na regulatornich podminkach. Ceské spofitelné
klesl Cisty zisk za tfi Ctvrtleti mezirocné o 38,9 % na
7,9 miliardy korun. Témér stejnym tempem, o 37,6 %
na 1,9 miliardy korun klesl do zafi Cisty zisk Moneta
Money Bank. Provozni vynosy vsak této instituci
stouply 0 19,4 % na 9,4 miliardy.
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Snad uz to CEZ proda

Bulharsky antimonopolni Ufad povolil bulharské po-
jistovaci a finan¢ni skupiné Eurohold koupit bulharska
aktiva firmy CEZ za 335 miIionfl,eur (9,2 miliardy K¢).
Oznamila to skupina Eurohold. Urad se touto zalezZitos-
ti zacal znovu zabyvat poté, co spravni soud zrusil je-
ho lonské rozhodnuti, které transakci zablokovalo.
Spolec¢nosti CEZ a Eurohold podepsaly dohodu o pro-
deji aktiv loni v ¢ervnu. Transakci jeSté musi odsou-
hlasit bulharsky energeticky regulator.

Sazby CNB vydrzi diouho ™7

CNB tento ¢tvrtek pravdé- =
podobné ponecha uUrokové =
sazby na stavajici arovni, kde
je bude drzet az do konce
pfistiho roku, ukazal dnes
prizkum Reuters. Hlavni
dvoutydenni repo sazba je v souCasnosti nastavena na
0,25 % poté, co ji banka na jafre srazila ve tfech kro-
cich celkem o 200 bazickych bod{, aby pomohla eko-
nomice ustat dopady pandemie koronaviru a vladnich
opatfreni proti jejimu Sifeni.

Fondy se zotavuji

Investice do fondd kolektivniho investovani nabize-
nych v Cesku dosahly k 30. 9. 2020 vyse 559 mid. K¢.
Podle AKAT jejich majetek béhem 3. kvartalu vzrostl o
13,31 mld. K¢ (z 546 mid. K¢ k 30. 6. 2020), ¢imz
prekonal hodnoty pred vypuknutim pandemie covid-19.

Primysl se zotavuje

Podminky v primyslu se v fijnu déle zlepsily. Index
PMI stoupl na 51,9 bodu ze zarijovych 50,7 bodu. Jde
o nejlepsi vysledek od Fijna 2018. V eurozdéné index
PMI v primyslu stoupl v Fijnu na 54,8 b. (rychly odhad
54,4 b.) a slozeny index PMI klesa na 50,0 b. (rychly
odhad 49,4 b.) z 50,4 b. za zafi. Némecky index PMI
v primyslu v Fijnu podle koneénych dat na 58,2 b. pfi
rychlém odhadu 58,0 b. a slozeny index PMI v Fijnu
55,0 b. (rychly odhad 54,5 b.) proti 54,7 b. za zafi.

GS: pesimismus pro Evropu

Americka investi¢ni banka Goldman Sachs ocekava,
7e ekonomika eurozény kvili dalsi viné koronaviru
a plosnému uzavirani ve Ctvrtém cCtvrtleti klesne
0 2,3 %, zatimco dfive banka odhadovala, Ze hospo-
darstvi zemi platicich eurem koncem roku o 2,2 %
vzroste. PFi pohledu do budoucna predpoklada, Zze no-
va omezeni potrvaji tfi mésice, nez se budou od Unora
postupné rusit.

Uvért vic nez loni za rok

CMSS poskytla v Fijnu Gvéry a mezitvéry ze sta-
vebniho spofeni v celkovém objemu 2,536 miliardy
korun, to je nejlepsi mési¢ni vysledek od fijna 2018.

i pres olekavany nardst zajmu Lika jiz nyni poskytla
uvery prakticky ve stejném objemu jako za cely rok
2019. Podle CTK i Séf Hypotecni banky Jifi Feix oCeka-
va, Ze trh hypoték dosahne letos rekordni vysledek
kolem 230 miliard korun, a mohl by tak prekonat nej-
Uspésnéjsi roky 2016 a 2017.

strana 2



AR

Ani PPF neuniklo ztrate

Skupina PPF v prvnim pololeti spadla do ztraty 10,3
miliardy korun. O rok dfive méla zisk 15,4 miliardy ko-
run. Aktiva klesla o 135 miliard korun.

Rijen zbrzdil pohyb podnikateld

Podle analyzy CRIF zaha&jilo v fijnu zivnost 3808
podnikatell, o 40 % méné nez v zaFi a nejméné od jar-
niho uzavieni ekonomiky. Dlvodem je vyhlaseni nou-
zového stavu a s tim souvisejici omezeni. Pocet podni-
kateld, ktefi svoji zivnost pFerusili, se proti zati snizil
o tfetinu na 7101. Pocet podnikateld, ktefi ji ukondili,
se snizili dokonce o polovinu na 1255.

Rekordni IPO s odkladem

Burzy v Sanghaji a v Hongkongu necekané zrusily
IPO akcii ¢inské finan¢né technologické spolecnosti Ant
Group, kterd byla pldnovana na ctvrtek. Firma dnes
oznamila, Ze divodem jsou nékteré zmény v regulaci.
Primarni nabidka akcii Ant Group méla byt nejvétsi na
svété, ale zatim neni jasné, kdy bude podnik schopen
pozadavkdm vyhovét.

Ceny v Némecku dal klesaji

Pokles spotrebitelskych cen v Némecku se v fijnu
dal prohloubil, zejména kvdli snizeni DPH v rémci vlad-
nich stimulacnich opatfeni na pomoc ekonomice po ko-
ronavirovém Soku. Meziro¢ni deflace se podle predbéz-
nych Gdajl harmonizovanych s metodikou vypoctu Ev-
ropské unie prohloubila na -0,5 ze zafijovych -0,4 %.
V eurozéné dal klesa také index vyrobnich cen (PPI)

v zafi meziro¢né -2,4 % v souladu s odhadem, proti
revizi -2,6 % za srpen.

Air Bank nabidne splatkové prazdniny

Lidem jako reakci na soucasnou epidemiologickou
situaci Air Bank nové nabidne kazdoro¢ni dvoumésicni
splatkové prazdniny. Nabidka plati pro pljéky sjednané
do konce letosniho roku a mohou ji vyuzit klienti, ktefi
si vezmou novou pilj¢ku, prevedou si pGj¢ku do Air
Bank z jiné banky anebo si slouéi vice stavajicich pQj-
¢ek. Banka navic diky niz&i sazb& umozni klientdm
usetfit na mésicnich splatkach.

Export zatim ztraci

Srpen s sebou prFinesl ochlazeni ekonomického ozi-
veni a také cesky export prohloubil dosavadni ztraty.
Za osm mésicl letodniho roku ztratil 268 miliard korun
(nérodni metodika) a hodnota Indexu Exportu z{stava
i pro nasledujici mésice (zari-listopad) zaporna. ,Mirné
do kladnych hodnot by se méla dostat az v prosinci
a lednu," upozornuje David Vagenknecht, analytik Raif-
feisenbank. Celorocni ztraty exportu dosdhnou ale mi-
nimalné 299 miliard korun.
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INFOGRAFIKA — TEMA CiSLA
« Aktualni stav prazského realitniho trhu

PORADENSKY TRH

« Filip Duchofi: Z fuze jsme vysli StihlejSi, ale personainé
posileni, a s fadou novinek pro poradce i klienty

« Pandemie pfinutila Cechy zménit pFistup k penézim

« Michal Pobuda: Transformace pfinesla novy KAPITOL
« Zeny podnikaji, protoZe cht&ji svobodu a flexibilitu

« Brunch: Otazky a trendy realitniho trhu

« Startuje 1. fond reverznich hypoték SICAV

» Martina Viewegova: Psychologie vs. finance

HYPOTECNI TRH
« Nova pravidla dafiovych odpoétd Urokud z hypoték
« Realitni trh roku 2020 je ve znameni chat a chalup

POJISTOVNICTVi

« Pét trendl v pojidténi vozidel

« Anketa: Novinky v autopojisténi

« 10+1 divod, pro€ pravidelné aktualizovat pojisténi
nemovitosti a domacnosti

« Jak prostfednictvim cloudu nové fidit obchodni sit

INVESTICE

« Amerika hot, Evropa ¢ehy

« Fakta a myty kolem ETF

» Jedna investice, jedna diverzifikace

« Padne ekonomika do spiraly, anebo najde jinou rovnovahu?

STYL

« Ke spravnému muZi patfi spravny kabat

» Sustainable Investing Means Sustainable Capitalism
Objednejte si predplatné odborného

casopisu Profi Poradenstvi & Finance

za 1150,- K¢ na cely rok na www.profipf.cz
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