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Hypoteky na cesté k rekordu

Sumou pres 26,9 miliardy korun se po listopadu
roku 2016 stal ten letoSni druhym nejuspésnéjsim
mésicem v historii Fincentrum Hypoindexu. Je tak jiz
témér jisté, ze se letosni rok stane rokem rekordnim.
Prdmérna Urokova sazba hypoték pokofila hranici
dvou procent, i kdyz jen o dvé setinky na 1,98 %.
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Inflace klesd jen docasné

Spotrebitelské ceny v listopadu meziro¢né vzrostly
0 2,7 %, i kdyz proti Fijnu se hladina cen nezménila.
Za cely rok bude ale presto inflace nejvyssi od roku
2012 a primér za rok pres 3 %. Meziro¢ni zpomaleni
zpUsobily ceny potravin (brambory levnéjsi o pé&tinu),
ale ,drzi® rlst cen alkoholu, tabdku (o 14,8 %) i na-
kladl na bydleni. Riziko dal$iho rlstu zvysi pfijeti tzv.
danového balicku. Naopak v Némecku meziro¢né ceny
klesly 0 0,3 % (mezimési¢né o 0,8 %).
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Vakcina snad uz k JeziSku

Evropska agentura pro |éCivé pripravky (EMA)
oznamila, ze o podminecné registraci vakciny proti
covidu-19 firem Pfizer a BioNTech rozhodne jiz 21.
prosince. Plvodné o ni méla jednat aZ o osm dni poz-
déji, informovala agentura DPA. Podle ni je tak moz-
né, Ze se za¢ne v Evropské unii oCkovat jesté letos.

Firem piibude malo

Podle predikce spolecnosti CRIF - Czech Credit Bu-
reau, kterd se vénuje vyvoji poCtu novych a zaniklych
obchodnich spolecnosti v Ceské republice vznikne do
konce roku v CR 27 tisic novych spole¢nosti, nejméné
za pét let. Zaroven zanikne vice nez 16 tisic spolec-
nosti, nejvice v historii Ceské republiky.

+Soubéh” bonusu i Antiviru

Poslanci rozhodli, e OSVC budou mit zaroven na-
rok na kompenzacni bonus i na penize z programu
Antivirus. Senatni Uprava umozni spolu s bonusem
pfipadné Cerpat i penize z programu Covid - Nadjemné
nebo oSetfovné pro OSVC. Kompenzacni bonus pro
zivnostniky ¢ini 500 korun denné za omezeni podnika-
ni kvili opatfenim vlady proti ifeni koronaviru. Pro-
gramy Antivirus jsou dva a proplaceji celou ¢i ¢ast
mzdy zaméstnanctm. Soub&zné &erpani penéz by mé-
lo byt mozné také zpétné pro jiz skonéena podzimni
bonusova obdobi.

Karo Invest ispésné na burzu

V pondéli byl ukoncen upis akcii spolec¢nosti Karo
Invest a.s. na trhu START. Uz objednavkova kniha na-
znacila zajem o akcie, emise byla nakonec preupsana
0122,45 %.

Mina pro dalsi viadu

Ministryné prace a socialnich véci Jana Malacova
ptedstavila ndvrh dlchodové reformy. Kromé& mini-
malniho dlchodu 10 tisic korun by reforma pFinesla
bonus za vychované déti a lidé z naro¢nych profesi by
meéli do penze odchazet dfive. Navrh téz zkracuje po-
vinnou dobu pojisténi z 35 na 25 let. V prvnich péti
letech by reforma vy3la na 25 miliard korun z fondQ
EU a dalsi zdroje pry prinese nova danova reforma.
»Je to jako psat JeZiSkovi", popsal navrh ekonomicky
analytik CBA Miroslav Zamecnik.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

PRESVEDCTE SE >

strana 1



AR

DalSi vakciny na cesté

Némecka biotechnologicka firma CureVac zahajuje
posledni, tfeti fazi klinickych testl své kandidatské
vakciny proti Covid-19. Stoji na podobné platformé ja-
ko konkurencni pfipravky od Pfizer/BioNTech a Moder-
ny. I vakcina od spolec¢nosti Moderna je bezpecna a
ucinna proti koronaviru, konstatuji pracovnici americ-
ké FDA a podle zdroji deniku The New York Times pla-
nuje FDA dat ,zelenou™ (mozna jen pro krizové pouzi-
ti) této vakciné jiz v patek.

Zmény vyhledu pro Némecko

Institut IFO ocekava, ze se némecka ekonomika v
letosnim roce zmensi o 5,1 %, dfive -5,2 %. Institut
déle snizuje progndzu ristu némecké ekonomiky pro
pfisti rok na 4,2 % z dfive odhadovanych 5,1 %, pro
rok 2022 zvy$uje svij vyhled na +2,5 % z divé&jsich
+1,7 %.

Antivirus na pokracovani

Vlada projedna pfisti tyden prodlouzeni programu
Antivirus s prispévky na mzdy pro firmy, na néz do-
padla nafizend omezeni a koronavirova krize. Kabinet
bude jest& debatovat o tom, o kolik mésic by se mélo
poskytovani podpory prodlouzit. Podle stanovenych
podminek EU mlze program fungovat nejvys rok, tedy
maximalné do konce bfezna.

Banky s nizsimi zisky

Vétsinu bank po celém svété mohou vlivem pande-
mie covidu-19 &ekat aZ 4 roky niz&ich ziskd, uvedla ve
své zpravé poradenska spole¢nost McKinsey & Co. Do
roku 2024 si podle ni pandemie vyzadda 2,7 bil. dolarl
rezerv na ztratové Uveéry a banky prijdou o 3,7 bil. do-
lard na trzbach kvili ekonomickym problémim a niz-
kym Urokovym sazbam.

Totalni pesimismus firem

Vétsina tuzemskych firem ma do budoucna negativ-
hodnotu od pocatku méfeni v roce 2013: podle agen-
tury Datang pro CSOB se zfitil na hodnotu -39,4 bodu.
Vétsina z 504 respondentd o¢ekdva poklesy véechny
tfi Casti indexu. S poklesem poptavky pocita 65 % ma-
lych a stfednich firem nebo Zivnostnikl (tFetina z nich
o vic nez 40 %). S poklesem investic pocita dokonce
62 % z nich (Ctvrtina o vic nez 40 %).

Obri zaloba na poplatky

Na Mastercard mifi hromadna zaloba za nadmérné
poplatky u miliond karetnich transakci. Umoznil ji brit-
sky nejvyssi soud. Poskozeni zadaji odskodné
v celkové vysi 14 miliard liber.

Schodek si ,muize dovolit*

Némecky rozpocet na pristi rok bude hospodafit s
takfka 500 miliardami eur (13,2 bilionu korun), z toho
180 miliard eur bude dluh. Navrh ministra financi Ola-
fa Scholze schvalil Spolkovy sném. ZvySovani dluhu
povazuje vlada za nezbytné, aby zemé dokazala pre-
konat nasledky koronakrize. Némecko ale v minulych
letech vytvarelo rozpoctové prebytky.

Splaci se i po moratoriu

Podle prizkumu CBA u 89 % Gvérd, kterym kondilo
31. fijna moratorium, zacali klienti po skonceni tohoto
moratoria své Uvéry radné splacet. U zbyvajicich 11 %
Gvérd se v témé&F poloviné pFipadl banky dohodly
s klienty na restrukturalizaci Gvér( a s dal&imi jesté
o feseni jednaji. Naplnuji se tak pfedchozi komentare
bank o relativn& dobré platebni morélce u Uvérd, které
vystoupily z moratoria.

Az polovina Cechil bez rezerv

Obavy z dopadd koro-
L naviru na zaméstnani
¢i zdroj obzivy ma ak-
tualné vice neZ polovi-
na Cechl. Casté&ji
strach z budoucnosti
uvadi mladi lidé na za-
¢atku pracovni kariéry
ve véku od 18 az 29
let, ale i lidé ve vy$Sim produktivnim véku tedy od 40
do 49 let. Ctvrtina ekonomicky aktivnich Cechd se
obava, Ze firmy, kde pracuji, budou muset v disledku
krize propoustét zameéstnance. Obavy z koronaviru
mirné klesaji, maji je dvé tietiny Cechd, uvadi listopa-
dovy prizkum agentury Ipsos. Vice neZ polovina lidi
vSak stale vidi ve viru hrozbu pro zaméstnanost a oba-
va se, Ze situaci bude ovliviiovat dlouho.

Sance na dividendy

Podle agentury Bloomberg evropsti regulatofi udaj-
né uvazuji o limitu na platbu dividend v prvnich deviti
mésicich pro nejsilnéjsi banky ve vysi zhruba 20 %
zisku.

Emisni povolenky na rekordu

Ceny emisnich povolenek po dohodé nejvyssich
predstavitelG zemi EU o zptisnéni emisnich zavazkd
vystoupily na novy rekord. Cena se dostala az na 31,3
eura (pfes 820 K¢&) za tunu, coz je nejvice od spusténi
evropského systému obchodovani s emisemi ETS v ro-
ce 2005. Zdrazovani povolenek pfitom vyvolava doda-
te¢né naklady pro elektrarny a v ddsledku mdze
urychlit odchod od uhli. Plynové elektrarny totiz pra-
cuji s cca polovi¢nimi emisemi.

sab servis
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Nemecko klesne méné

Podle Bundesbank klesne némecka ekonomika letos
méné, nez se Cekalo, a jeji zotaveni citelné zrychli,
jakmile se v pFistim roce za¢ne po druhé viné pande-
mie znovu otevirat. HDP Némecka podle jejiho odhadu
letos klesne o 5,5 %, zatimco dosud banka c¢ekala po-
kles 0 7,1 %.

Misto AXA uz je UNIQA

Béhem listopadu odstartovala UNIQA preznacovani
dosavadnich pobocek AXA na UNIQA. Dosud probéhl
rebranding u 67 % obchodnich mist v Ceské republice.
Pro klienty AXA se ale nic neméni. Mohou nadale chodit
tam, kde byli zvykli, a dostanou plny zakaznicky servis.

Trochu méné novych firem

Podnikatelé letos zalozili téméf 24 500 novych fi-
rem, coz je o desetinu méné nez ve stejném obdobi lo-
ni. I pfes to, Ze tuzemska ekonomika byla v listopadu
Castecné uzavrena, vzniklo v tomto mésici 2250 spo-
le¢nosti. V meziro¢nim srovnani je to 0 5,5 % méné.

Primysl| v Evropé se drzi

Primyslova vyroba v eurozéné v fijnu vzrostla
02,1 % (odhad 2,0 %) mezimési¢né proti pfedchozimu
revidovanému rdstu o 0,1 %, meziro¢né klesla o 3,8 %
(odhad -4,2 %) proti pfedchozimu rev. poklesu o 6,3
procenta.

Sitovy blackdown

Google postihl v
pondéli zhruba na
hodinu masivni vy-
padek sluzeb vcetné
Gmail, YouTube, da-
tovych Ulozist i Goo-
gle Meet ¢i Classro-
om. Vyhledavac vsak
~vydrzel®. Problémy zasahly Fadu oblasti po celém své-
té, nejvice hldseni bylo z Evropy, protoze oba americké
kontinenty mély jesté noc.

Inflace na Slovensku zpomaluje

Meziro¢ni mira inflace na Slovensku v listopadu zpo-
malila tempo na 1,5 % z fijnovych 1,6 %. Ceny mezi-
ro¢né vzrostly témér ve vSech sledovanych sektorech,
jen v dopraveé klesly znovu o 4,6 %.

Potraviny a nealkoholické napoje zdrazily méné nez
0 procento, v euro-zéné ale ceny podle rychlého odha-
du Eurostatu v listopadu meziro¢né o 0,3 % klesly.

I v predchozim obdobi byla inflace na Slovensku proti
eurozdéné vyssi.

Palka pro Berusku

Nejvétsi polsky potravinarsky fetézec Biedronka do-
stal pokutu za to, ze profituje na Ukor dodavateld. An-
timonopolni Ufad (UOKIiK) proto majiteli firmy, portu-
galské spolecnosti Jeronimo Martins Polska, nafidil za-
platit 723 miliond PLN (4,3 miliardy K¢). Podle tiadu je
to v Polsku zatim nejvétsi pokuta za zneuziti dominant-
niho postaveni na trhu.
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INFOGRAFIKA | POJISTENI
« Cesi se boji nasledku covidu, presto k ipravam
zivotnich pojistek nepfistoupili

PORADENSKY TRH

- Jifi Sykora: Pojistovny budou hledat novy standard a
cestu, slozenou z ,klasickych* i online pfistupl

» Co piinese rok 2021 finanénimu poradenstvi?

« Anketa: Investice do IT, nabor novych lidi

a skvély servis

« Mit tak pét miliond, jak bychom je rozdélili?

« Budoucnost za¢ina dnes

HYPOTECNI TRH

« 25 let hypoték v Cesku

« Sazby hypoték jiz neklesaji. Pro¢?

« Jak pomoci détem k vlastnimu bydleni

« Primérna trokova sazba stagnuje

+ Opét mifime k rekordnimu objemu uvérd na bydleni
+ Az deset procent stéhovani je z finanénich dlvodu

POJISTOVNICTVI

« Anketa Pojist'ovna roku 2019-2020:
Jubilejni roénik ovladla Allianz

« Pfibyva pojistek pro seniory

« CPP se dai kontinualné rist jiz fadu let

INVESTICE

« Lenka Hulova: Rok 2021 bude zaméren

prioritné na vse, co je digitalni

« Dobré zpravy pro ucastniky doplikového
penzijniho sporeni

« Daniel Rimal, Luka$ Hrma: Chceme délat véci,
které nas bavi a ve kterych vidime smysl

« Unikatni recese. Uvolnéné penize zenou akcie
na maxima

« Koloto¢, horska draha, anebo snad Disneyland?
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