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Inflace mirne klesa

Od ledna sice ceny o 0,2 % stouply, ale meziro¢né
jiz jejich rdst klesl na 2,1 %. Vic neZ v lednu zdraZo-
valy kromé benzinu zejména alkohol a tabak, které uz
meziro¢né podrazily o 10,5 %, samotné pivo 0 9,2 %.
Ceny zbozi Uhrnem vzrostly o 2,1 %, ceny sluzeb
0 2,3 %. Elektfina naopak zlevnila o0 2,8 % a zemniho
plynu o 4,7 %.
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Bankroti u nas neubyva

V Unoru bylo v Cesku vyhldéeno 64 bankrotd ob-
chodnich spolecnosti, o tfi vice nez v lednu. Jejich po-
Cet byl tak nejvyssi od C¢ervna minulého roku a druhy
nejvy$si za poslednich 12 mésicl. Rovnéz bylo vyhla-
$eno 530 bankrotl podnikatelll, o 24 vice neZ v pred-
chozim meésici. Vyplyva to ze studie spolecnosti CRIF -
Czech Credit Bureau.

Spofi i firmy

Vklady ¢eskych podnikd u bank ptevysovaly v led-
nu Gvéry o 88 miliard K¢, kdyz v prosinci to bylo o 95
mld. K¢. Vyplyva to podle CBA ze statistik CNB. Do
ojedinélé situace, kdy maji na ulozkach v bankach vi-

ce penéz, nez kolik dluzi, se firmy dostaly ve tfetim
Ctvrtleti 2020.

Bernak pocka, online do léta

Vlada o mésic prodlouzila termin pro podani daro-
vého pfiznani. V papirové podobé ho bude mozné po-
dat do 3. kvétna, v elektronické verzi pak az do 1.
cervna.

Ropa i benzin podrazi

Ropa na svétovych trzich atakovala sedmdesat do-
lard za barel, co? se jiz projevuje i na stojanech cer-
pacich stanic. I v SirSim pohledu cely investorsky svét
propadl do honby za komoditami. Podle indexd
vzrostly jejich ceny jen od pocatku roku primérné
o témér 20 %, coz je nékolikanasobek vynosu akcio-
vych indexd.
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UNIQA je super

PoSesté v fadé ziskala prestizni ocenéni znacky
v programu Superbrands, ktery hodnoti nejlepsi bran-
dy ve vice nez 90 zemich na 5 kontinentech. Titul je
uznanim vynikajiciho postaveni znacky na lokalnim tr-
hu. UNIQA uspéla v kategorii B2B a ziskala titul Czech
Business Superbrand 2021 jako Spic¢ka v oboru pojis-
tovnictvi.

Dluhy zatim dost levné

MF prodalo ve tfech aukcich statni dluhopisy za
25,2 miliardy korun, ac plany pocitaly s maximalné 14
miliardami (investofi chtéli nakoupit za 39,2 miliardy)
korun. 6leté bondy maji variabilni Uroceni, 10leté in-
vestofi chtéli koupit cenné papiry za 21,4 miliardy
(pldn max. 6 miliard, prodej za zhruba 15 miliard) ko-
run s prdmé&rnym vynosem 1,75 %. Dluhopis
s 15letou splatnosti MF prodalo za 3,2 miliardy korun
s primérnym vynosem 1,86 % (plan byl 2 mld., po-
ptavka 4,9 miliardy korun). Celkem bude MF letos po-
tfebovat na financovani statniho dluhu 546,3 mld. K¢.

Eurozona vaha

Ekonomika eurozdny ve ctvrtém ctvrtleti klesla ve
srovnani s predchozim ctvrtletim o 0,7 % a meziro¢né
se snizila 0 4,9 %. Eurostat tak zpFesnil svij Gnorovy
odhad, podle kterého se HDP v zemich platicich eu-
rem v mezic¢tvrtletnim vyjadreni snizil o 0,6 % a me-
zirocné o 5 %. Ekonomika celé EU se pak proti tfeti-
mu ctvrtleti snizila o 0,5 %, zatimco dfivéjsi odhad
uvadél 0,4 %. Mezirocné se HDP snizil o0 4,6 %, pri-
¢emz v Unoru Slo jesté o pokles 4,8 %.
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CMSS se méni, LiSka zustava

. CMSS se od 12. bFezna leto$niho roku méni na
CSOB Stavebni spofitelnu. Zména je soucasti dlouho-
dobé integrace do sku-

piny CSOB, diky které
budou mit klienti

vSechny sluzby spojené 2
s bydlenim dostupné CSOB Sta‘{fbm
pod jednou stfechou. Sponte'-na

Pfedsedou pfedstaven-
stva CMSS je od nové-
ho roku Jifi Feix, ktery zaroven zastava stejnou pozici
i v Hypotecni bance, do pfedstavenstva CSOB Staveb-
ni spofitelny pak na zacatku kvétna nastoupi jako
mistopredseda i Vlastimil Nigrin, nyni mistopredseda
predstavenstva Hypotecni banky zodpovédny za ob-
last Obchody a klienti.

Tézky Zivot bez atomu

N&mecka vlada vyplati provozovatellm jadernych
elektraren podle agentur Reuters 2,4 mld. eur jako
odskodnéni za to, ze je donutila zavfit jejich zafizeni
predcasné.

Jednoduse pro vas
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Co s tou Teslou?

Trzni hodnota automobilového obra Volkswagen
stoupla poprvé od roku 2015 na vice nez 100 miliard
eur. Akcie pridaly poté, co investi¢ni banka UBS zvysi-
la cilovou cenu pro tento titul o 50 % na 300 eur se
slovy, Ze nova platforma pro elektrické vozy zpochybni
vedeni Tesly. Akcie VW (P/E 7,5) pridaly letos az
20 %, presto ale trzni hodnota nejvétsi evropské auto-
mobilky dosahuje jenom Sestiny trzni kapitalizace
americké Tesly (P/E 160). Pfesto cena akcii Tesly se v
Utery zvysila témér o 19 % po predchozich péti pokle-
sech za sebou.

Prijdou biliony dolard

Spotrebitelé v nejvétsich svétovych ekonomikach
nakupili béhem odstavek souvisejicich s pandemii 2,9
bilionu dolari mimotadnych Gspor. Pravdépodobné
v tom pokracuji i nadale, protoze omezeni pretrvavaji
a vlady rozdéluji dalsi stimuly. To je obrovskd suma
hotovosti, kterd vytvari potencial pro silné zotaveni
z pandemické recese. Polovina z celkové sumy je pou-
ze v USA, ale obdobny vyvoj je viditelny po celém
svéte.

| Némci jdou do akcii

Studie Némeckého akciového institutu (DAI), ktery
zastupuje 85 % spolecnosti na burze, ukazuje, Ze za
koronakrize v roce
2020 bylo na burze
12,5 milionu Ném-
cl, zhruba kazdy
sedmy. ,Je to
17,5 % obyvatel
starsich ¢trnacti
let," pise se ve stu-
dii DAI s tim, ze je l S0
to nejvyssi pocet za '
poslednich dvacet let. Vice nez dva miliony Némc@ no-
vé vlozily penize do investi¢nich fond{, pfes milion jich
nové nakupoval akcie pfimo. Mit penize v akciich se
stalo trendem, k investicim tlaci i nulové Uroky.

Proticyklicka rezerva staci

CNB ponechal sazbu tzv. proticyklickou kapitélovou
rezervu na 0,5 %, ale Fika, Ze v pfipadé zhorseni eko-
nomické situace z{Qstava pripravena ji bezprostfedné a
pIné uvolnit, aby dale podpofila schopnost bank plynu-
le Gvérovat nefinanéni podniky a domacnosti.

Sokovy traz elektfinou

Znacka Volkswagen ze stejnojmenného koncernu
planuje, ze do roku 2030 budou v Evropé pIné elek-
trické vozy tvorit pfes 70 procent aut, které tato znac-
ka proda. Pfedchozi cil byl 35 %. Plan je soucasti nové
strategie nazvané Accelerate.

Dané se musi zvysit

Vldda by méla podle Narodni rozpoctové rady pfi-
pravit realistickou konsolidaci verejnych financi, ktera
by méla byt proti aktualnim planim rozsahlejsi. Je pa-
trné, Ze si to vyzada vyznamné zvyseni dani.
Z pravidelné Ctvrtletni zprévy o stavu verejnych finan-
ci a nastaveni rozpoctové politiky vyplyva, ze kvali vy-
voji vefejnych financi narazi na takzvanou dluhovou
brzdu (55 % HDP) jiz v roce 2024.
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V pojistovnictvi viadne IT

Podle Celostatniho svazu némeckého pojistovnictvi
(GDV) pfekonaly investice némeckych pojistoven do IT
v roce 2019 poprvé hranici 5 mld. eur, kdyZ vzrostly
0 15 % na celkovych 5,5 mld. eur. Modernizace infor-
macnich technologii je pro némecké pojistovny nejvys-
Si prioritou. PFitom je jasné, Ze stavajici pandemie se
postara o dalsi vyrazny posun v digitalizaci, i kdyz
Udaje za rok 2020 nejsou jesté k dispozici.

Mzdy na cesté vzhuru

Prdmérna mzda v Cesku vzrostla v poslednim ¢tvrt-
leti loriského roku o 6,5 % (realné o 3,8 %) na 38 525
korun. Za cely rok mzda stoupla meziro¢né o 4,4 %
(readlné o 1,2 %) na 35 611 korun. Median vzrostl ve
¢tvrtém kvartalu meziro¢né o 5,4 % na 32 870 korun.
Objem mezd se zvysil o 3,5 %), pocet zaméstnancd
klesl 0 2,9 %. Dal&i skokovy narlst - ovéem jen Cis-
tych mezd - pfinese lednové zruseni superhrubé
mzdy.

Puijde si Mall pro penize?

Petr Kellner, Daniel Kfetinsky a Patrik Tkac, ktefi
vlozili penize do skupiny Mall Group, zvazuji prodej
Casti svych akcii na burze. Podle ihned.cz to tvrdi spe-
cializovany web Mergermarket. Soucasni vlastnici by
tim vyuzili momentalniho zajmu investorl o projekty
Zz oboru e-commerce, a pro ztratovy podnik by tak
mohli ziskat dalsi kapital.

Dukovany Il maji razitko

Elektrarna Dukovany II ze skupiny CEZ ziskala od
Statniho Ufadu pro
jadernou bezpecnost
(SUJB) povoleni k
umisténi nového ja-
derného zdroje v Du-
kovanech. Podle firmy 3
jde o jeden z nejvy-
znamneéjsich priprav-
nych krokl pred za- '
héjenim stavby a vybérem dodavatele. Pfiprava a
zpracovani dokumentace pro licen¢ni Fizeni trvala pét
let a jeji soucasti bylo pfes 200 odbornych studii, ana-
lyz a rozborl, uvedl CEZ.

a financ¢né-poradenského trhu
na nasem webu www.profiPF.cz

Denné aktualni zpravy ze svéta financi
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Export drzi primys|

I pres lednové zpomaleni dynamiky zahrani¢niho
obchodu pokracuje pozitivni trend druhé poloviny lon-
ského roku s rychlym rlstem vyvozu a relativné slab-
Sim tempem dovozu. Prebytek dosahl 24,6 mid. korun,
presto varuje 5% pokles vyvozu automobilli. Dodava-
telsko-odbératelské fetézce se nedokazaly plné vzpa-
matovat z loriského jara, coz pro nejblizsi mésice pred-
stavuje urcitou brzdu pro exportné ladény cesky pri-
mysl.

| Bundeshank bez zisku

Némecky ministr financi Scholz Fika, ze Némecko na
sebe bude muset vzit
v tomto roce dalsi
dluh. Navic némecka
centralni banka nevy-
kazala za lonisky rok
zisk, a do némeckého
statniho rozpoctu tak
poprvé od roku 1979
neposle zadné penize.
Na viné byly obavy z dopadu koronavirové krlze které
Deutsche Bundesbank primély vytvaret si rezervy, a
miliardovéd pomoc, kterou vSechny centralni banky
uvolnovaly na zachranu ekonomiky.

Bidendv obri stimul v USA

Senéat Spojenych statl schvalil soubor opatfeni v
objemu 1,9 bilionu dolar( (41 biliont K¢&) na podporu
americké ekonomiky postizené pandemii covidu-19.
~Senat jesté nikdy neutratil dva biliony tak ledabyle,"
prohlasil $éf republikdnl v Senatu Mitch McConnell po
vikendovém hlasovani, ale i néktefi demokraté v Sena-
tu povazuji navrh za pfilis radikalni.

Prilis velky stimul

Byvaly ministr financi Larry Summers povazuje sice
stimulaci za dobry napad, ale ne v rozsahu, v jakém je
pldnovéana. Zopakoval svou tezi, ze kvlli novému fis-
kalnimu bali¢ku nebude dostatek zdroji pro potfebné
investice do infrastruktury a zminil i obavu z inflace.
~Neni tézké vnimat ten rozpor, kdy na jedné strané mame

ekonomiku s produkéni mezerou ve vysi 3 % HDP a fis-
kalni stimulaci dosahujici 9 % HDP," uved| ekonom.

Fed se inflace neboji

M{ze trvat pfes tFi roky, nez se naplni inflaéni cil
americké centralni banky. Pfed vyborem pro financ¢ni
sluzby americké Snémovny reprezentant( to fekl $éf
Fedu Jerome Powell. Jeho vyrok podle agentury Reu-
ters naznacuje, ze Fed po pandemii pfimhouri oci nad
rlstem spotiebitelskych cen a nechd Urokové sazby
delsi dobu beze zmény. Americka centralni banka opa-
kované uvedla, Ze Urokové sazby zvedne, az inflace
pfesahne dvé procenta.

Cinskeé akcie koriguiji
Cinsky hlavni akciovy index CSI 300 v pondéli uma-
zal vSechny letosni zisky s tim, jak se investofi podle

agentury Bloomberg nadale zbavuji relativné drahych
akcii.
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INFOGRAFIKA
Poradci do nového roku

PORADENSKY TRH

« Vilém Podliska: Konzultanti, ktefi se o klienty pravidelné
staraji, zvladaji sloZité obdobi velice dobfe

« Dluhy se maji platit

» Filip Malota: Nezavisly poradce je viak
“zaméstnancem’ klienta, ne banky

« Poradci sjednali finanéni produkty za vice nez
29 miliard korun

« Rok 2021 bude redefinovat Zivot v 21. stoleti

HYPOTECNI TRH

« Zdrazovani reziden¢nich nemovitosti pandemie
nezastavila ani ve 4. Ctvrtleti

« Ze Zivota hypoteéniho makléfe

« Cesi a mamahotely? Byvavalo...
Zajem o né rok od roku klesa

» Posel dobrych zprav z hypote€niho trhu

« Byty ve vySSim segmentu kupuiji starSi lidé,
pfevazné pro vlastni bydleni

POJISTOVNICTVI
« Viyvoj pojistného trhu 2020: jen zpomaleni ristu

INVESTICE

« Primérny investor dosahl zhodnoceni 5,86 %.
Aco ho éeké na trzich v roce 20217

. SV|t| na dobré Casy

« GameStop, nebo Game Stop?

» Martin Némecek: Investice do znamek — nizka rizikovost,
stabilita a dlouhodoby rovnomérmy rist vynos(

STYL

« Work Life Balance aneb pracuj a zemifi

 What's ahead for China’s markets in the Year of the Ox
« Jakou hodnotu maji data?
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